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INVESTIMENTOS

Destacamos a seguir alguns aspectos relevantes da governanca corporativa e
da gestido dos Investimentos e Planos de Beneficios até outubro de 2024:

+ O cenario macroeconémico em outubro mostrou incertezas economicas e pressoes tanto internas
quanto externas. No Brasil, as previsoes de crescimento da econdomica melhoraram, e a agéncia
classificadora de riscos Moody'’s elevou a nota de crédito do pais, atribuindo isso a um crescimento
mais robusto e a reformas fiscais. No entanto, ha ainda preocupagdes com o controle de gastos
publicos e a sustentabilidade da divida publica. Esse cenario exigira que o governo trabalhe em
medidas para equilibrar as contas publicas e assegurar que os gastos nao ultrapassem as receitas,
mantendo a economia em uma trajetoria saudavel.

* A Politica também exerce grande influéncia sobre o mercado financeiro. Destacamos a sabatina
de Gabriel Galipolo para presidéncia do Banco Central (BACEN), que foi bem recebida pelo mercado,
pois ele (Galipolo) tem demonstrado compromisso com a meta de inflagdo. No exterior, a tensao
politica no Oriente Médio, com conflitos envolvendo Ira e Israel, impacta o prego do petroleo e
eleva o nivel de risco nos mercados globais. Além disso, as eleicoes nos Estados Unidos sao
acompanhadas com atengao, tendo em vista possiveis impactos na economia global e implicagdes
para o Brasil.

+ Falando em Brasil, a taxa de juros continua alta, e a expectativa do mercado é que ela possa
permanecer em niveis elevados devido as pressoes fiscais e inflacionarias. A Selic (taxa basica de
juros), é ajustada pelo BACEN para controlar a inflagao, mas a alta da divida puablica e o aumento
de gastos pelo governo podem dificultar a redugao dos juros no futuro. Nos Estados Unidos, o
Federal Reserve (Fed) considera reduzir os juros, especialmente apés a divulgagdo dos dados
de emprego, mostrando que a economia continua forte. Na China, as medidas para estimular a
economia e as preocupagoes com o setor imobilidrio ainda nao foram suficientes para tranquilizar
os investidores. O pais (China) busca novos estimulos para atingir suas metas de crescimento,
mas enfrenta desafios internos e pressoes externas, com a desaceleragao no comércio global.

* Diante deste cenario o Plano BD obteve uma rentabilidade de +0,72% no més de outubro,
acumulando no ano de 2024 uma rentabilidade de +5,03%, o plano BS obteve uma rentabilidade
de + 0,78% com um acumulado de +5,92% e o CODEPREV uma rentabilidade de +0,58% com um
acumulado de +4,22% em 2024. Como ponto positivo, destacamos o segmento de Renda Fixa,
como o principal impulsionador da rentabilidade em todos os planos. Por outro lado, 0 segmento
de Renda Variavel apresentou resultados negativos para todos os planos, tendo sido impactada
pelo cenario macroecondmico adverso e incertezas politicas, tanto no cenario doméstico quanto
no internacional.

+ Apesar dos desafios enfrentados devido ao cenario econémico adverso, a Fundagao Sao Francisco
esta monitorando de perto as movimentagdes de mercado, ajustando as estratégias sempre que
necessario para proteger a carteira e potencializar os retornos. Estamos comprometidos em
garantir a saude financeira dos planos e em manter uma gestao responsavel, sempre focada nos
melhores interesses dos participantes e no alcance das metas de longo prazo.



BENEFICIOS

Gestoes junto a Patrocinadora Codevasf:

= Avaliagao e aprovagao pela Diretoria Executiva e Conselho de Administragao do processo de revisao
dos regulamentos dos Planos de Beneficios | e lll. Superada essa etapa o processo sera enviado a SEST via
Ministério Supervisor.

= Apreciagao e aprovacao pelo Conselho de Administragcao do processo de alteracao do Regulamento
do Plano de Beneficios Il (Codeprev) para inclusao do dispositivo de Adesdo Automatica, conforme
previsto na Resolugdo CNPC 60/2024. Superada essa etapa o processo sera enviado a SEST via Ministério
Supervisor. Esse dispositivo ira contribuir com o acréscimo do nimero de adesdes ao Plano de Beneficios.

Demais agoes

= Realizagao de palestras técnicas de sensibilizagdo dos empregados que estdo sendo admitidos e para
aqueles que ainda ndo aderiram ao plano de previdéncia complementar Codeprev, com conteldo de
educagao previdenciaria e financeira.

» Operacionalizagdo até outubro de 2024 de 63 novas adesdes ao Codeprev, 26 cancelamentos e 6
concessoes.

= Aprovagao pelas instancias colegiadas dos Estudos de Avaliagdo e Aderéncia das premissas atuariais
financeiras, biométricas e econdmicas dos planos de beneficios e acompanhamento junto ao atuario de
elaboragao dos relatérios de fechamento do exercicio.

» Desenvolvimento de estudos, em conjunto com o atuario, de avaliacdo do fundo coletivo de beneficio
de riscos.

» Revisdo do algoritmo do sistema de beneficios para operacionalizar a transferéncia do fundo patronal
nao comprometido para o plano de gestao administrativo.

» Acompanhamento junto a Previc de pleito visando a adogao de taxa de juros atuariais fora do intervalo
estabelecido na Portaria Previc n® 308/2024, para o Plano de Beneficios Definido I.

» Os planos BD e Saldado encerraram outubro equilibrados e solventes. O Plano de Beneficios BDI
apresentou uma pequena redugao em seu superavit, passando para R$ 1,7 milhdes, sem o ajuste de
precificagao. O Plano de Beneficios BS Il apresentou um pequeno acréscimo no seu superavit, passando
para RS 36,1 milhdes, também sem computar o ajuste de precificagao.

= Inicio da campanha para alteracao do percentual de contribuicdo ao Plano Codeprev, com vigéncia para
2025.

= Inicio do processo de atualizagao cadastral dos participantes ativos do Plano de Beneficios Saldado.

= Realizacdo de ajustes no sistema de Beneficios e Cadastro para aprimorar rotinas operacionais e corrigir
falhas identificadas.






Resultados por plano
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AtLIVOS

de investimentos

Em outubro, o patriménio total sob gestao atingiu
R$ 1.144 bilhées. Confira a distribuicdo por plano no
grafico a seguir:

coDEPREV  BD

373,94 Mi (32,67%) 344,74 Mi(30,12%)

BS

416,25 Mi (36,36%)

ATIVOS DE
INVESTIMENTO

TOTAL
1144 Bi 4




ALOCACAO DAS CARTEIRAS DOS PLANOS

Cada plano possui a sua estratégia de investimentos, que respeita limites

de exposicao a riscos e objetivos distintos. Nas tabelas seguir, vocé

encontra a posi¢cao dos investimentos de cada plano, segmentadas por
classe de ativos, bem como a alocagao de ativos por plano.

SEGMENTO
Renda Fixa
Renda Variavel
Estruturados
Imobilidrio

Invest no Exterior

Empréstimos

SEGMENTO CODEPREV %ALOC. ENQUAD.

Renda Fixa 301.082 80,52% OK

Renda Variavel 44.548 11,91% (0] ¢

Estruturados 27.284 7,30% (0]¢

Imobilidrio - - (0] 14

Invest no Exterior - - OK

Empréstimos 1.026 0,27% (0]3¢

Em R$ milhdes

SEGMENTO BD CD PGA | TOTAIS
RENDA FIXA 277,98 301,08 9,75 | 946,12
NTN-B 250,28 71,53 - 654,87
LFT - 177,50 - 177,50
Fundos de Renda Fixa 27,70 52,05 9,75 | 113,74
Plural High Grade FI RF 1,78 0,53 7,01 |9,53
Itat High Grade 25,92 biifs3 2,74 | 104,21
RENDA VARIAVEL 34,12 44,55 0,00 |110,74
FIF CIC Renda Variavel 34,11 44,55 - 110,72
ORGANON FIC FIA 0,01 - - 0,02
ESTRUTURADOS 23,04 27,28 0,00 |71,88
FIF CIC Multimercado CP 23,04 27,28 = 71,88
Atico Geragdo Energia FIP 0,00 - - 0,00
IMOBILIARIO 8,21 0,00 0,00 |12,70
CRI Infrasec 3,89 - - 5,44
[OES 4,33 - - 7,26
EMPRESTIMOS / 1,39 1,03 0,00 | 3,23
PARTICIPANTES
INVESTIMENTOS EXTERIOR 0,00 0,00 0,00 | 0,00
Ativo de Invest. Total 344,74 373,94 9,75 | 1.144,67




Participantes

As patrocinadoras Codevasf e Sao Francisco possuem 1384 participantes,
sendo que 1217 possuem pelo menos 1 plano de beneficio previdenciario, e
167 participam tanto do plano Codeprev quanto do Plano Saldado.

Veja o numero de Participantes Ativos em cada plano:

PLANO
SALDADO

DISTRIBUICAO DOS PARTICIPANTES

Os participantes estao assim distribuidos em 16 SR's e SEDE, conforme abaixo

SEDE

N 0 W o2 W o W s 149

TOTAL CD+BS TOTAL CD+BS TOTAL CD+BS TOTAL CD+BS TOTAL CD+BS

122

TOTAL CD+BS

PARTICIPANTES

CD 112
BS 20

PARTICIPANTES

CD 377
BS 53

PARTICIPANTES

CD 101
BS 21

1m

TOTAL CD+BS TOTAL CD+BS

PARTICIPANTES

CD 100

1384

TOTAL CD+BS

PARTICIPANTES

CD 1183

CODEPREV SALDADO

+ 1 CONCESSAO « 1 ENCERRAMENTO

PENSAO « 1 CONCESSAO

APOSENTADORIA
+ 1 CONCESSAO
PENSAQ




dos Ativos

REPASSE CODVASF - SALDADO

MES REPASSE

Janeiro 724.637

) Fevereiro 728.768

A Codevasf tem amortizado mensalmente e Marco 734,671

dentro dos prazos regulamentares, a parcela .

da divida pertinente ao Saldamento, restando Abril 736.067
29 parcelas para o encerramento da divida. Maio 738.790
O valor recebido no més foi cerca de Junho 742189
R$ 748 mil, conforme quadro ao lado Julho 744.044
Agosto 745.979

Setembro 744934

Outubro 748.510

Total 7.388.589

Participantes

Q

Patrocinadora Total arrecadacao
em Outubro com os ativos
no CODEPREV




Participantes

A Fundacao Sao Francisco paga regularmente beneficios mensais
para 884 particicipantes assistidos (aposentados e pensionistas)
dos planos BD, CODEPREYV e Saldado, conforme demonstrado

abaixo:

PLANO BD PLANO BS
Aposentados 475 Aposentados 107
Pensionistas Pensionistas
" Total " Total

PLANO CODEPREV

@ Aposentados 14 . CONSOLIDADO
Pensionistas \

" Total Ea

APOSENTADOS

296

67,42%

288

""""""" 32,58%

dos participantes assistidos

O Plano BD arrecadou, no més de outubro, o total de R$ 1,51 milhdo. O quadro abaixo demonstra as
contribui¢des realizadas pelos assistidos do Plano | - BD.

CUSTEIO PREVIDENCIAL

I I
Patronal

Outubro
0,597 Mi

Participantes

Outubro
0,913 Mi

TOTAL: 9,229 Mi

*VALOR TOTAL NO ANO

TOTAL: 6,035 Mi

*VALOR TOTAL NO ANO /

4
TOTAL: 15,264 Mi

*VALOR TOTAL NO ANO




Beneficlos

pagos no més

A Fundacédo Sao Francisco pagou, em outubro, mais de R$ 3,86 milhées em beneficios aos

participantes dos planos BD, Codeprev e Saldado. Confira os valores pagos, segmentados por
plano:

Para o Plano BD, o valor médio mensal dos beneficios
pagos aos aposentados e pensionistas é de R$ 5.245,72.

Para o Plano CODEPREYV, o valor é de R$ 4.648,08,89 e,
para o Plano SALDADO, o valor é de cerca de R$ 7.356,00.






